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OP RYHMAN TUOTTO-OSUUKSIEN ESITTELY
| OP RYHMAN OSUUSPANKKIEN TUOTTO-OSUUDET

OP Ryhman osuuspankit antavat jasenilleen merkittdvaksi Tuotto-osuuksia annin
ehtojen mukaisesti. Tuotto-osuuksien merkintaaika alkaa osuuspankissa paatetyn
aikataulun mukaisesti. Osuuspankki ilmoittaa Tuotto-osuus-annin aloittamisesta
vahintaan viikkoa ennen merkintdajan alkamista. Tuotto-osuus on osuuskuntalain
mukainen sijoitus osuuspankin omaan padomaan. Tuotto-osuuteen sijoittavalla on
riski Tuotto-osuuden koron ja sijoitetun padoman menettamisesta. Jokainen
osuuspankki voi antaa Tuotto-osuuksia pankin séantéjen mukaisesti sadan euron
Tuotto-osuus-maksua vastaan.

Téassa esittelyasiakirjassa annetaan tietoja OP Ryhmasta ja osuuspankkien Tuotto-
osuus-anneista. Jokainen osuuspankki julkaisee merkittavaksi antamistaan Tuotto-
osuuksista pankin verkkosivuilla osuuspankin Tuotto-osuuden merkintd& koskevan
esitteen. Merkintaesite on saatavilla myds osuuspankin konttoreissa. Tama
esittelyasiakirja ja merkintaesite eivat ole arvopaperimarkkinalain Il osassa
tarkoitettuja esitteitd, eikd Finanssivalvonta ole tarkastanut tai hyvaksynyt naita
asiakirjoja.

Tuotto-osuuden korko ja sen maksaminen riippuvat osuuspankin toiminnan
tuloksellisuudesta. Osuuspankin taloudellisiin tunnuslukuihin, tilinpaatékseen,
toimintakertomukseen ja tilintarkastuskertomukseen voi tutustua osuuspankin
verkkosivuilla osoitteessa www.op.fi.

Il TIETOJA OP RYHMASTA JA OP OSUUSKUNNASTA
1 Osuuspankkien yhteenliittyma ja OP Ryhma

OP Ryhma on osuustoiminnallinen, vuonna 1902 perustettu itsendisten
osuuspankkien seka ryhman keskusyhteison tytaryhtioineen muodostama
keskindisessa yhteisvastuussa toimiva finanssiryhma. Ryhman menestyksen perusta
on vahvasti sidoksissa omistaja-asiakkaiden ja toimintaympariston taloudellisen
menestyksen, hyvinvoinnin ja turvallisuuden edistdmiseen. Suomalaisuus on tarkea
osa ryhman identiteettia.

OP Ryhméan muodostavat 31.12.2015 tilanteessa 178 keskusyhteisén
jasenosuuspankkia seka niiden omistama keskusyhteisé OP Osuuskunta tytar- ja
l&hiyhteisdineen. Ryhmén toiminta perustuu osuustoiminnallisuuteen; yhdesséa
tekemiseen ja menestyksen jakamiseen kaikkien kesken. OP Osuuskunnan
perustehtava on edistdaa omistaja-asiakkaiden ja toimintaympéariston kestavaa
taloudellista menestysta, turvallisuutta ja hyvinvointia. Pitkdjanteinen asiakkaan
ajatteleminen nakyy myos jatkuvana uudistumisena. Palveluja ja tuotteita kehitetdan
asiakkaiden tarpeiden mukaisesti.

OP Ryhm& muodostuu kahdesta osasta:
1. osuuspankkien yhteenliittymasta
2. muusta OP Ryhmasta

Yhdessa ne muodostavat rahoitus- ja vakuutusryhmittyman.
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2 Jasenosuuspankit

OP Ryhman laajuus eroaa osuuspankkien yhteenliittymén laajuudesta siing, etta OP
Ryhmaéan kuuluu myds muita yrityksia kuin luotto- ja rahoituslaitoksia tai
palveluyrityksia. Naistd merkittdvimpid ovat vakuutusyhtiot, joiden kanssa
yhteenliittym& muodostaa rahoitus- ja vakuutusryhmittyman.

OP Ryhman keskuspankki OP Yrityspankki Oyj on seké keskusyhteison tytaryhtio
etta sen jasen. Keskusyhteison johtokunnan puheenjohtaja toimii mytés OP
Yrityspankki Oyj hallituksen puheenjohtajana.

Alla olevassa kaaviossa on esitetty OP Ryhman rakenne tdman esittelyasiakirjan
paivamaarana.

OP Ryhman juridinen rakenne

1.5 miljoonaa omistaja-asiakasta

Noin 180 jasenosuuspankkia

OP Osuuskunta
0P Yrityspankki OP-Prosassi-
op ~korsarni Helsingin pe Y OP-Korttiyhtio
PR OP-Hanki- S j""| OP-Asunto- || OP-Palvalut Oy o
U )
Vi ks Oy vakuutus Oy Osuuspankk( || 1Eottapaniki Oyj Tuote- Sodasiciet tom OP-
pe Fanki : " Kiinne 5 poalvedkerhity VRt O | inahastoyhtid Oy
Kiinteistosijoitus e Vahittd#spankki- s Tukitominnot louluttaa-
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Osuuspankki on asiakkaidensa omistama. Osuuspankki on itsendinen, paikallista
vahittaispankkitoimintaa alueellisesti harjoittava talletuspankki, jonka toiminnan ydin
on asiakaskeskeinen liiketoiminta. Yritysmuodoltaan ne ovat osuuskuntia, joissa
jokaisella omistaja-asiakkaalla on yksi tasavertainen aani. Taman ansiosta
osuuspankkeja ei voi ostaa ja paatdksenteko sailyy omistaja-asiakkailla.

Osuuspankkien toiminta perustuu kannattavuuteen. Osuuspankit tarjoavat laadukkaat
ja kilpailukykyiset pankki- ja vakuutuspalvelut asiakkailleen. Tavoitteena ei ole lyhyen
aikavalin voitto, vaan jatkuva menestys yhdessa asiakkaiden kanssa. Osuuspankkien
liiketoiminnan tuotto kaytetdan omistaja-asiakkaiden hyvéaksi; tuotteiden, palvelujen ja
etujen kehittamiseen.
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Alla olevassa kaaviossa on esitetty paatoksenteko osuuspankissa.

PAATOKSENTEKO OSUUSPANKISSA

EDUSTAJISTO OSUUSKUNNAN KOKOUS
e Jasenten valitsemat edustajat TAI e Jasenet kayttavat paatosvaltaansa
kayttavat paatosvaltaa osuuskunnan kokouksessa
e Edustajisto valitsee jasenet e QOsuuskunnan kokous valitsee jasenet
hallintoneuvostoon hallintoneuvostoon

HALLINTONEUVOSTO

* Valitsee hallituksen jasenet ja toimitusjohtajan
¢ Valvoo osuuspankin hallituksen ja toimitusjohtajan
toimintaa

HALLITUS

¢ Ohjaa ja johtaa osuuspankin toimintaa
e Madrittaa suunnan ja paattaa strategiasta seka
liketoiminnan tavoitteista

TOIMITUSJOHTAJA

e Vastaa strategiaa tukevasta ja vastuullisesta
paivittaisen toiminnan johtamisesta

3 OP Ryhmaan kuuluvien jasenluottolaitosten keskindinen vastuu

Osuuspankkien yhteenliittyméaén kuuluvien yritysten omien varojen vahimmaismaaraa
ja maksuvalmiutta valvotaan konsolidoidusti. Keskusyhteiso vastaa
jasenluottolaitosten veloista, ja jasenluottolaitokset ovat keskinaisessa vastuussa
toistensa veloista.

Keskusyhteis6 on velvollinen suorittamaan talletuspankkien yhteenliittymasta
annetussa laissa tarkoitettuna tuki-toimena jasenluottolaitokselle maaran, joka on
tarpeen jasenluottolaitoksen selvitystilan estdmiseksi. Lisaksi keskusyhteisd vastaa
jasenluottolaitoksen niista veloista, joita ei saada suoritetuksi jasenluottolaitoksen
varoista.

Jasenluottolaitos on velvollinen suorittamaan keskusyhteisélle osuutensa maéarasta,
jonka keskusyhteisd on suorittanut joko toiselle jadsenluottolaitokselle tukitoimena
taikka toisen jasenluottolaitoksen velkojalle maksuna eraantyneesta velasta, johon
velkoja ei ole saanut suoritusta jasenluottolaitokselta. Jasenluottolaitoksella on lisaksi
keskusyhteisén maksukyvyttomyystilanteessa osuuskuntalaissa tarkoitettu rajaton
lisamaksuvelvollisuus keskusyhteison veloista.

Jasenluottolaitoksen vastuu maaréasté, jonka keskusyhteisd on jonkin
jasenluottolaitoksen puolesta tamén velkojalle suorittanut, jakautuu
jasenluottolaitosten kesken niiden viimeksi vahvistettujen taseiden loppusumman
mukaisessa suhteessa.
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Jasenluottolaitokselta toisen jasenluottolaitoksen selvitystilan ehkaisemiseksi
kaytettaviin tukitoimiin perittdvien maksujen vuotuinen yhteenlaskettu méara saa
kunakin tilikautena olla yhteensa enintdan viisi tuhannesosaa kunkin
jasenluottolaitoksen viimeksi vahvistetun taseen loppusummasta.

Yhteenliittymaan kuuluvien jasenluottolaitosten keskinadinen vastuu ja mahdollisuus
ryhman tukitoimiin koskevat yksittaista jasenluottolaitosta, jos se joutuu taloudellisiin
vaikeuksiin. OP Osuuskunta ja OP Ryhma eivat kuitenkaan vastaa Tuotto-osuus-
sijoituksen lunastamisesta, maksusta tai Tuotto-osuuksien korosta.

4 OP Ryhman keskeiset yritykset

OP Osuuskunta

OP Osuuskunta on suomalainen osuuskunta, jonka yritys- ja yhteisétunnus on
02425221. Sen rekisteroity kotipaikka on Helsinki ja sen rekisterdity osoite on
Gebhardinaukio 1, 00510 Helsinki. OP Osuuskunta on osuuspankkien yhteenliittyman
keskusyhteis6. OP Osuuskunta on rekisteroity kaupparekisteriin vuonna 1997. Se on
osuuskunta, jonka jasenia ovat yhteenliittymaéan kuuluvat talletuspankit ja muut
luottolaitokset. Talletuspankkien yhteenliittyméasta annetun lain mukaan
keskusyhteis® on oikeutettu ohjaamaan jasenluottolaitoksia ja silla on velvollisuus
valvoa niiden toimintaa.

OP Osuuskunta hoitaa OP Ryhmé&n muodostaman rahoitus- ja vakuutusryhmittyman
johdossa olevalle yritykselle kuuluvat ohjaus- ja valvontatehtéavat ja toimii ryhman
strategisena omistusyhteisona.

OP Osuuskunnan perustehtavana on luoda edellytykset OP Ryhmaéan yhtenaisyydelle
ja menestykselle. Sen tehtéavana on valvoa ja ohjata ryhman liiketoimintaa yhteisesti
sovitun strategian mukaisesti. OP Osuuskunta myds luotaa toimintaymparistoa, keraa
tietoa toimialan muutoksista ja markkinoista seka vastaa ryhman yrityskuvasta,
maineesta ja brandeista.
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OP Osuuskunta

Alla olevassa kaaviossa on esitetty OP Osuuskunnan organisaatio tdman
esittelyasiakirjan paivamaarana.

Hallintoneuvoston
tarkastusvaliokunta

Tarkastus
Leena Kallasvuo

Paajohtaja
Reijo Karhinen

Lakiasiat
Markku Koponen

Riskienhallinta

Pankkitoiminta
Jouko Polonen

Erik Palmén

Ryhmapalvelut

Tony Vepsalainen

Olli Lehtila

Vahinkovakuutus

L Talous ja keskuspankki
Ryhmaohjaus Harri Luhtala

Jari Himanen

Varallisuudenhoito
Karri Alameri

HR

Outi Taivainen

Digitaalinen lilkketoiminta

ja asiakaskokemus
Harri Nummela

|dentiteetti ja viestinta
Carina Geber-Teir

OP Yrityspankki Oyj ja OP Vakuutus Oy

OP Yrityspankki Oyj (jaljempana OP Yrityspankki) on Suomen lakien mukaan
perustettu julkinen osakeyhtid, jonka osakkeet ovat yksinomaan OP Osuuskunnan
omistuksessa. Yhtion rekisteroity toiminimi on OP Yrityspankki Oyj ja sen kotipaikka
on Helsinki. OP Yrityspankin rekisterdity osoite on Gebhardinaukio 1, 00510 Helsinki.
OP Yrityspankin yritys- ja yhteis6tunnus on 01999207. Yhtion tilikausi alkaa vuosittain
1.1. ja paattyy 31.12.

OP Yrityspankki on OP Osuuskunnan merkittavin tytaryhtio. OP Yrityspankki on
finanssipalvelukonserni, joka tarjoaa asiakkailleen pankki- ja
vahinkovakuutuspalveluja. Konserni palvelee yritysasiakkaita Suomessa ja
kansainvalisesti tarjoamalla kattavat rahoitus-, kassanhallinta- seka
vahinkovakuutuspalvelut. Henkildasiakkaille se tarjoaa vahinkovakuutuspalveluita.
OP Yrityspankki toimii OP Ryhman keskuspankkina ja hoitaa ryhméan maksuvalmiutta
seka kansainvélista liiketoimintaa. OP Yrityspankilla on edustusto Pietarissa ja liséksi
pankkitoimintaa harjoittavat sivuliikkeet ja rahoitusyhtittoimintaa harjoittavat
tytéryhtiot Virossa, Latviassa ja Liettuassa seka Virossa, Latviassa ja Liettuassa
vahinkovakuutustoimintaa harjoittava tytaryhtio Seesam Insurance AS.
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OP Vakuutus Oy on OP Yrityspankin tytaryhtio. Se harjoittaa
vahinkovakuutustoimintaa Suomessa ja tarjoaa kattavaa vakuutusturvaa seké
henkild-, yritys- etté yhteisfasiakkaille. Vahinkovakuutustoiminnan muodostavat OP
Vakuutuksen liséksi A-Vakuutus Oy, Vakuutusosakeyhtié Eurooppalainen seké
Virossa, Latviassa ja Liettuassa toimiva Seesam-vahinkovakuutusyhtio.

OP Yrityspankin yhtitjarjestyksen 2 §:n mukaan yhtié on osuuspankkien
keskusrahalaitos ja harjoittaa likepankkina luotto-laitostoiminnasta annetussa laissa
tarkoitettua liiketoimintaa. Yhtion erityistarkoituksena on keskusrahalaitoksena
edistdad osuuspankkien ja muiden OP Ryhmé&an kuuluvien yhteisdjen toimintaa. Yhtio
voi omistaa ja hallita rahoitus- ja vakuutusalan yritysten ja muiden yhteiséjen
osakkeita ja osuuksia ja harjoittaa sijoitustoimintaa. Yhtio voi tarjota sijoituspalvelulain
mukaisia sijoituspalveluja.

Helsingin Seudun Osuuspankki

OP-Asuntoluottopankki Oyj

OP-Henkivakuutus

OP-Rahastoyhtid Oy

OP-Palvelut Oy

OP-Prosessipalvelut Oy

Helsingin Seudun Osuuspankki (jallempana OP Helsinki) harjoittaa
vahittaispankkitoimintaa padkaupunkiseudulla. Pankki palvelee henkildasiakkaita
seké pk-yrityksia ja tarjoaa kattavat rahoitus-, varallisuudenhoito- ja
maksuliikepalvelut.

OP Helsinki kuuluu tytaryhteisona OP Ryhman keskusyhteisdékonserniin.

OP-Asuntoluottopankki Oyj mydntdd osuuspankkien kautta pitkaaikaisia
asuntoluottoja turvaavia vakuuksia vastaan. Pankki rahoittaa toimintaansa laskemalla
liikkeeseen kiinteistovakuudellisia joukkovelkakirjalainoja. OP Osuuskunnan omistus
yhtitstéd on 100 prosenttia.

OP-Henkivakuutus Oy hoitaa keskitetysti OP Ryhman henki- ja
elakevakuutusliiketoimintaa ja sen kehittamista. Yhtion tuotevalikoimaan kuuluvat
henki-, elake- seka sijoitus- ja riskivakuutuspalvelut. OP Osuuskunnan muodostaman
konsernin omistus yhtidésta on 100 prosenttia.

OP-Rahastoyhtié Oy hallinnoi OP Ryhman sijoitusrahastoja. Yhtié kayttaa rahasto-
osuuksien myynnissa osuuspankkien palveluverkostoa sekd OP Ryhman
verkkopalveluita. OP Osuuskunnan omistus yhtiésta on 100 prosenttia.

OP-Palvelut Oy:n vastuulla on ryhman tuotteiden ja palveluiden kehittdminen,
tuottaminen seka yllapito. Yritys tarjoaa ryhmé&n muille yrityksille liikketoiminnan
kehittamis- ja tietotekniikkapalveluita seka liiketoimintaprosessien hoitoa. Se huolehtii
muun muassa verkkopalvelujen ja yhteyskeskuksen toiminnasta, pankki-,
vahinkovakuutus- ja sijoituspalvelujen sujumisesta ja erilaisten materiaalien
tuotannosta. Palveluyhtion asiantuntijat kehittéavat finanssialan parhaita ratkaisuja
seka huolehtivat niiden toimivuudesta ja laadusta. OP Osuuskunnan omistus yhtidsta
on 100 prosenttia.

OP-Prosessipalvelut Oy kehittda ja hoitaa OP Ryhméan keskusyhteisdn jasenpankkien
keskitettyja palveluja. OP Osuuskunnan omistus yhtidsta on 100 prosenttia.
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OP-Korttiyhtié Oyj

OP-Korttiyhtié Oyj tuottaa vakuudettomat kuluttajarahoituspalvelut osuuspankkien
henkildasiakkaille. OP-Korttiyhtio Oyj on OP Osuuskunnan tytéaryhtio.

5 OP Ryhmén hallinto

OP Ryhman ja sen keskusyhteison OP Osuuskunnan paatoksenteko ja hallinto
perustuvat voimassa olevien Suomen lakien ja niiden nojalla annettujen normien
noudattamiseen. OP Ryhman toimintaa saéatelevét etenkin laki talletuspankkien
yhteenliittymésta, laki osuuspankeista ja muista osuuskuntamuotoisista
luottolaitoksista, laki luottolaitostoiminnasta, vakuutusyhtidlaki ja osuuskuntalaki.

OP Osuuskunnassa ylin paatésvalta on osuuskunnan kokouksella ja sen valitsemalla
hallintoneuvostolla. Operatiivista paatdsvaltaa kayttaa hallintoneuvoston valitsema
johtokunta (hallitus), joka koostuu ammattijohtajista. OP Osuuskunnan jasenia ja
omistajia ovat osuuspankit.

Alla olevassa kaaviossa on esitetty OP Osuuskunnan paatoksentekojarjestelma.

KESKUSYHTEISON PAATOKSENTEKOJARJESTELMA

Osuuskunnan kokous

J

Hallintoneuvosto
» Tyovaliokunta
+ Tarkastusvaliokunta
« Palkitsemisvaliokunta
J
Johtokunta

OP Ryhman riskienhallinta ja vakavaraisuus

OP Ryhma on finanssiryhmittym4, joka muodostaa rahoitus- ja vakuutusryhmittyman
valvonnasta annetun lain tarkoittaman rahoitus- ja vakuutusryhmittyméan seka laissa
talletuspankkien yhteenliittymasta séannellyn yhteenliittyman. OP Ryhmén
valvonnasta vastaa EKP. Osuuspankkien yhteenliittyma&an kuuluvien yhteiséjen
vakavaraisuutta, maksuvalmiutta ja asiakasriskeja valvotaan konsolidoidusti
yhteenliittymén tasolla.

OP Osuuskunta toimii osuuspankkien yhteenliittyman keskusyhteis6na ja hoitaa
ryhméan muodostaman rahoitus- ja vakuutusryhmittyman johdossa olevalle yritykselle
kuuluvat ohjaus- ja valvontatehtavat seka toimii ryhman strategisena
omistusyhteisdné. Keskusyhteisd vastaa OP Ryhmé&a koskevasta ryhmatason riskien-
ja vakavaraisuudenhallinnasta, seka siihen liittyvien jarjestelmien riittdvyydesta ja
tarkoituksenmukaisuudesta. Jokainen OP Ryhman yhteis6 vastaa omasta riskien- ja
vakavaraisuudenhallinnastaan toimintansa laajuuden ja luonteen mukaisesti.
Riskienhallinta toteutetaan ryhmatasolla liiketoiminnasta riippumattomasti.
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OP Ryhman luottolaitostoiminnan vakavaraisuus perustuu osuuspankkien
yhteenliittym&n konsolidoituun luottolaitosvakavaraisuuteen. OP Ryhm& muodostaa
rahoitus- ja vakuutusryhmittyman valvonnasta annetun lain tarkoittaman rahoitus- ja
vakuutusryhmittyman. Rahoitus- ja vakuutusryhmittymille on sdadetty oma
vakavaraisuusvaatimus.

OP Ryhmalle laaditaan saanndéllisesti padomasuunnitelma, jolla ennakoivasti
varmistetaan vakavaraisuuden riittavyys poikkeuksellisissakin olosuhteissa.
Paaomabhallintaa ohjaa ryhman riskilimiittijarjestelma. Padomasuunnittelun keskeisin
riskimittari on rahoitus- ja vakuutusryhmittyman valvonnasta annetun lain mukainen
vakavaraisuus. Riskien kattamiseksi tarvittavien padomien maaraa arvioidaan OP
Ryhman siséisella taloudellisen padomavaateen mallilla. OP Ryhmassa laaditaan
osana normaalia liiketoiminnan suunnittelua ja ohjausta erilaisia stressitesteja ja
skenaarioanalyyseja. Stressitesteja kaytetddn sen arvioimiseen, miten erilaiset
poikkeuksellisen vakavat, mutta mahdolliset tilanteet voivat vaikuttaa ryhmén tai sen
yhteis6n maksuvalmiuteen, kannattavuuteen ja vakavaraisuuteen.

OP Ryhman riskiasema on johdon nakemyksen mukaan vakaa. Riskinkantokyky on
johdon nékemyksen mukaan vahva ja riittdva turvaamaan ryhman liiketoiminnan
edellytykset.

OP Ryhman luottolaitostoiminnan vakavaraisuus on vahva suhteessa lakisaateiseen
ja viranomaisen asettamiin vakavaraisuusvaatimuksiin. Lakisaateinen minimi
vakavaraisuussuhteelle on 8 prosenttia ja ydinpaaomalle 4,5 prosenttia.
Luottolaitoslain mukainen 2,5 prosentin kiinted lisdpéddomavaatimus nostaa
kaytannossa alarajan vakavaraisuussuhteelle 10,5 prosenttiin ja
ydinvakavaraisuussuhteelle 7 prosenttiin. EKP on asettanut OP Ryhmalle
luottolaitoslain mukaisen harkinnanvaraisen lisdpddomavaatimuksen osana valvojan
arvioon (SREP) liittyvaa prosessia. Harkinnanvarainen lisdpadomavaatimus on
ydinpaaomien vaatimus huomioon ottaen 9,75 prosenttia. Kansallisen lainsdadannon
kautta implementoitavat vakavaraisuuden puskurivaatimukset korottavat
paaomavaatimuksia edelleen. Heindkuussa 2015 Finanssivalvonta paatti 7.1.2016
voimaan tulevaa muuta rahoitusjarjestelman kannalta merkittavaa luottolaitosta (O-
SlI) koskevaksi lisapddomavaatimukseksi OP Ryhmadlle 2 prosenttia. OP Ryhman
CET1-vakavaraisuus 31.12.2015 oli 19,5 prosenttia ja vakavaraisuussuhde 22,9
prosenttia. Ryhmén ydinpaédoma oli vuoden 2015 lopussa 8,2 miljardia euroa ja omat
varat 9,6 miljardia euroa.

Rahoitus- ja vakuutusryhmittymén valvonnasta annetun lain mukainen
vakavaraisuussuhde oli vuoden 2015 lopussa 207 prosenttia. OP Ryhman omat varat
ylittivat vuoden 2015 lopussa Rava-laissa méaaritellyn vahimmaismaaréan 4,6
miljardilla eurolla. Uusi O-SlI-puskuri alentaa voimaan tullessaan Rava-
vakavaraisuussuhdelukua. Vakuutussektorin vakavaraisuussaannokset muuttuvat
vuoden 2016 alussa. Vakuutussektorin Solvenssi Il -sdanndsmuutoksilla pyritaén
parantamaan vakuutusyhtididen omien varojen laatua, parantamaan yhtiéiden omaa
riskienhallintaa, lisddmaan padomavaateen riskiperusteisuutta ja yhtendistamaan
vakuutussektorin vakavaraisuussaannoksia Euroopassa. Saannokset tulevat
kiristamaan pddomavaatimuksia ja toisaalta lisédmaén omien varojen maaraa, mika
laskee nettona Rava-vakavaraisuutta. Rava-vakavaraisuuden suhdeluku alenee
séantelymuutosten seurauksena nykyisesta 207 prosentista 156 prosenttiin vuoden
2016 alussa.
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OP Ryhman vakavaraisuustavoite

Tiukentuneen viranomaissaéntelyn johdosta seké varmistaakseen OP Ryhman
kilpailukykyisen asemoitumisen suhteessa asiakkaisiin, luottoluokituslaitoksiin ja
tukkuvarainhankintamarkkinoihin OP Osuuskunta on asettanut OP Ryhméan
ydinvakavaraisuustavoitteen (CET1) 18 prosenttiin. Vakavaraisuustavoite saavutettiin
kesékuussa 2015.

7 OP Ryhman liiketoiminta

OP Ryhma on Suomen johtava finanssiryhma. Se tarjoaa asiakkailleen kattavan ja
monipuolisen pankki-, sijoitus- ja vakuutuspalvelujen kokonaisuuden. Ryhmén
liketoiminta on jaettu kolmeen alueeseen, jotka ovat pankkitoiminta, vahinkovakuutus
ja varallisuudenhoito.

OP Ryhmaan kuuluvat yritykset harjoittavat paasaantoisesti pankki- ja
vakuutustoimintaa kotimaisilla markkinoilla. Katso OP Ryhmaan kuuluvista yrityksista
taman esittelyasiakirjan kohta "OP Ryhmén keskeiset yritykset”.

OP Ryhman liiketoimintaan liittyvia riskitekijoita

Tuotto-osuus-sijoitukseen, kuten muuhunkin sijoittamiseen liittyy riskeja. Seuraavassa
luettelossa kuvataan olennaisimpia osuuspankkiin ja OP Ryhmaan liittyvia riskeja.
Myds sellaiset riskit ja epavarmuustekijat, joita ei ole kuvattu tassa esimerkiksi siksi,
etté niitd ei talla hetkelld tunnisteta tai niité pidetddn vahaisina, voivat vaikuttaa
osuuspankin ja OP Ryhman toimintaan.

Pankkitoimintaan, OP Ryhmaan ja sen pankkeihin voi liittyé esimerkiksi seuraavia
ulkopuolisen tekijan tai pankin oman toiminnan aiheuttamia riskeja:

Kansainvélisten ja kansallisten rahoitusmarkkinoiden hairiét voivat vaikeuttaa
OP Ryhman ja osuuspankin toimintaa.

Yleinen epéaluottamus pankkeihin ja pankkitoimintaan voivat vaikeuttaa myos
osuuspankin liiketoimintaa ja vahentaa toiminnan kannattavuutta.

Osuuspankin asiakkaiden ja vastapuolten luotonmaksukyky tai -halu voi
heikentyd, mika voi aiheuttaa osuuspankille luottotappioita.

Osuuspankki on riippuvainen OP Ryhmén varainhankinnasta ja
maksuvalmiuden yllapidosta, joten vakavat hairiét ryhmétasoisissa
toiminnoissa voivat vaikeuttaa osuuspankin toimintaa.

Finanssitoimialan kova kilpailu voi vaikuttaa osuuspankin toimintaan.

Osuuspankin menestys riippuu osaavista tyontekijoista, joten
epaonnistuminen henkildstdpolitikassa tai pankkialaan liittyvat
tyoselkkaukset voivat vaikeuttaa osuuspankin toimintaa.

Finanssitoimialan lisdantyva sédantely erityisesti vakavaraisuuden, omien
varojen maaran ja maksuvalmiuden osalta lisé& osuuspankin kustannuksia,
heikentaa luotonantokykya ja vahentaa pankin kannattavuutta.

Koko OP Ryhmaan kohdistuvat taloudelliset vaikeudet voivat vaarantaa myods
osuuspankin taloudellisen aseman.
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e Oikeudenkéaynnit, valvontaviranomaisten toimenpiteet ja osuuspankin
edustajien mahdolliset virheet ja vaarinkaytokset voivat rikkomusmaksujen ja
korvausvastuiden liséksi aiheuttaa my®s osuuspankin maineen ja sita
kohtaan tunnetun yleisen luottamuksen heikkenemista.

e Osuuspankki on ulkoistanut tietojarjestelmansa ja taloushallintonsa OP
Ryhman palveluyhtitlle, ja vakavat hairiot ndissa jarjestelmissa ja palveluissa
sekd toimintaan liittyvat muut operatiiviset riskit voivat vaikeuttaa
osuuspankin liiketoimintaa.

8 OP Ryhmén tulevaisuudennakymaét

OP Ryhma on 4.2.2016 tilinpaatdstiedotteen yhteydesséa antanut seuraavan arvion
vuoden 2016 nakymista:

Maailmantalouden kasvu on jadmaéassa keskimaaraista hitaammaksi. Euroalueen
kasvun arvioidaan jatkuvan kohtuullisena. Suomen talouskasvu on ollut jo pitkdan
vaatimatonta. Vientikysynnan heikkous, hintakilpailukyvyn rapautuminen seka
talouden rakenteiden hidas uudistaminen uhkaa jattdd Suomen talouskasvun useaksi
vuodeksi euroalueen kasvua selvasti hitaammaksi. Rakenteellisten muutosten
lapivienti voi kiristéda poliittista tilannetta, mika saattaa puolestaan uhata
kotimarkkinoiden elpymisté. Poikkeuksellinen maailmantalouden tila, jossa korkotaso
on matala ja keskuspankit tekevat massiivisia elvytystoimia, aiheuttaa myos
merkittavaa epavarmuutta tulevalle talouskehitykselle.

Suomen talouden heikko tila pitéda finanssialan pitk&n aikavélin kasvuodotuksia
matalina. Matala korkotaso rasittaa pankkien korkokatteita ja heikentaa
vakuutusyhteisdjen sijoitustuottoja. Matala korkotaso tukee toisaalta asiakkaiden
luotonhoitokykyd, joka on sailynyt vakaana pitkasta hitaan kasvun vaiheesta
huolimatta. Finanssitoimialan vakavaraisuuden ja kannattavuuden merkitys on
korostunut epavakaan toimintaympariston ja saantelyn kiristymisen takia.

OP Ryhman vuoden 2016 tuloksen ennen veroja arvioidaan muodostuvan
samantasoiseksi kuin vuonna 2015. Tulosarvion merkittdvimmat epavarmuustekijat
liittyvat epasuotuisiin korko- ja sijoitusympariston muutoksiin. Myos saamisten
arvonalentumisten kehitykseen liittyy epavarmuutta.

Kaikki tAssa tilinpaatostiedotteessa esitetyt ennusteet ja arviot perustuvat taméan
hetkiseen ndkemykseen talouden kehityksesta. Toteutuvat tulokset voivat olla
merkittavasti erilaiset.

I TIETOJA OSUUSPANKKIEN TUOTTO-OSUUS-ANNEISTA

Tuotto-osuus-anti

Tuotto-osuus-annissa osuuspankin jasenten merkittavaksi annetaan osuuspankin
saantdjen 8 § mukaisia Tuotto-osuuksia. Osuuspankin hallitus paattaa Tuotto-osuus-
annin ehdoissa merkintdajasta. Merkintdajan alkaminen ja paattyminen ilmenee annin
ehdoista. Osuuspankin hallituksella on kuitenkin oikeus milloin tahansa merkintaajan
kuluessa keskeyttaa anti. Tuotto-osuuksia voivat merkitd ainoastaan osuuspankin
jasenet.

Yhden Tuotto-osuuden nimellisarvo ja siitd merkintédhintana pankin saéantéjen mukaan
maksettava Tuotto-osuus-maksu on sata (100) euroa. Tuotto-osuus-maksu on
suoritettava rahana valittémasti merkintdhakemuksen hyvaksymisen yhteydessa.
Pankin hallitus paattaa jasenten merkittdvaksi annettavien Tuotto-osuuksien
kokonaismaarasta. Jasenkohtainen vahimmaismerkinta on yksi (1) Tuotto-osuus.
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Lisatiedot

Jasenkohtainen Tuotto-osuus-omistusten enimmaismaara on pankin hallituksen
paattaméa maard, jota maaraa ei voida merkinndilla ylittaa.

Merkintdhakemusten hyvéksymisesta paatetdan osuuspankin konttoreissa
hakemusten kasittelyn mukaisessa jarjestyksessa, kuitenkin osuusannissa
maaritellyn kokonaismaaran ja merkintdajan puitteissa.

Osuuspankin saantdjen 11 § mukaisen lisdosuuden omistaja voi hakea lisdosuuksien
muuntamista Tuotto-osuuksiksi. Yhté Tuotto-osuutta kohden on kaytettava
nimellisarvoltaan vastaava maara lisaosuuksia. Jasenkohtainen Tuotto-osuus-
omistusten enimmaismaaréa on pankin hallituksen paattdma maara, jota ei voida
osuuksien muuntamisessa ylittdd. Muuntohakemusten hyvaksymisesta paatetaan
osuuspankin konttoreissa.

Tutustu lisdksi oman osuuspankkisi Tuotto-osuuden merkintaa koskevaa esitteeseen,
osuuspankin saantdihin, osuuspankkikohtaisiin Tuotto-osuus-annin ehtoihin ja
taloudellisiin tunnuslukuihin, tilinpaatékseen, toimintakertomukseen ja
tilintarkastuskertomukseen sekd muihin osuuskuntalain mukaan jasenten nahtavilla
pidettaviin asiakirjoihin osoitteessa www.op.fi > OP Ryhméa > OP Ryhméa >
Osuuspankit.

Omaa osuuspankkiasi koskevien tilinpaatdstietojen liséksi voit tutustua koko
OP Ryhman taloudellisiin tunnuslukuihin. OP Ryhman tilinpaattstiedote,
toimintakertomus ja tilinpaatos loytyvét osoitteesta www.op.fi > OP Ryhma >
Taloudellinen informaatio.

Lisatietoja Tuotto-osuuksista: osuuspankin konttorit, OP-puhelinpalvelu

p. [0100 0500] seké&a osuuspankin verkkosivut www.op.fi > OP Ryhméa > OP Ryhma >
Osuuspankit, valitse haluamasi pankki listasta. Tuotto-osuus-antia koskevat
osuuskuntalain 9 luvun 9 8 mukaiset asiakirjat ovat merkintdaikana jasenten
saatavilla osuus-pankin konttoreissa seka verkkosivuilla osoitteessa

www.op.fi > OP Ryhma > OP Ryhma > Osuuspankit, valitse haluamasi pankki
listasta.



